Olivier Delamarche : Vers une
déflation a la japonaise ?
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Intervention d’Olivier Delamarche du groupe Platinum Gestion
sur BFM radio le 01/09/2010.

Encore un « coup de gueule » intéressant et pertinent
d’'0Olivier Delamarche, méme si a mon avis ses réflexions sur le
marché obligataire ne valent qu’a court terme : les bons du
Trésor américains ne draineront pas éternellement les capitaux
du monde entier. Un jour prochain les investisseurs les
revendront en masse et la bulle obligataire éclatera.

Le succes actuel des Treasuries est bien un signe de défiance
a L’égard du marché actions, une manifestation du retour de
l’aversion au risque.. mais il n’est pas appelé a durer tres
longtemps. La politique d’'endettement public et de
quantitative easing est la réponse désespérée d’autorités
économiques et monétaires qui ne savent plus quoi faire pour
relancer la machine. A part bien sir acheter elles-mémes leurs
propres bons du Trésor.. pour 18 milliards de dollars ce mois-
ci ! Bient6t les capitaux de la planete fuiront vers d’autres
actifs plus srs, précipitant la chute du dollar et le retour
de l’'inflation (voire de l’hyperinflation) dans un certain
nombre de secteurs.
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Japon, un pays en déclin
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