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Définition de la stagflation : C’est la combinaison entre la
stagnation de l’activité économique et une forte inflation
(hausse des prix à la consommation, sans hausse des salaires).
Aujourd’hui, il semble que ce soit c’est le plus grand danger
qui menace la zone Euro.

Ce terme de stagflation a été utilisé pour la première fois en
novembre 1965 par Iain Macleod pour décrire la situation de
l’économie  britannique  durant  les  30  glorieuses  ensuite
généralisée aux autres pays en 1970.

Les causes de la stagflation de 1970:

la  chute  des  taux  de  rentabilité  des  sociétés
américaines depuis le milieu des années 1960, puis en
Europe et au Japon,
la crise du Système Monétaire International (abandon de
l’étalon or),
le premier choc pétrolier en 1973.

Les conséquences furent un fort ralentissement de l’activité
avec  une  forte  poussée  du  taux  de  chômage  et  une  lourde
inflation.

La  seule  porte  de  sortie  a  été  la  libéralisation  de  la
circulation des capitaux, la baisse de la part salariale dans
la richesse produite et une politique monétaire de type Milton
Friedman.
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Avec  la  récente  crise  (qui  n’est  pas  terminée),  les
turbulences  ont  été  nombreuses  et  souvent  comparées  à  de
précédentes  crises.  Il  est  dès  lors  peu  étonnant  que  la
crainte  de  stagflation  surgisse  et  que  le  danger  soit
désormais présenté par certains comme réel ou imminent. Au
Royaume-Uni, un sursaut d’inflation a déjà été constaté en
décembre 2009, avec une hausse de 2,9% (sur base annuelle), la
plus forte depuis 1997.

Stagflation  Coming  In  2010  How  To  Cash  In  On  The  Worst
Inflation Since The ’70s

Et quelques articles sur la stagflation:

Stagflation in 2010 May Look Like Reruns of the 1970s

Bah Humbug Stagflation is around the corner

MURPHY Setting the stage for stagflation

Le  Crédit  Suisse  dans  son  communiqué  d’avril
(https://www.credit-suisse.com/news/fr/media_release.jsp?ns=41
473) relève des risques d’inflation suite aux interventions
des États.

Il  est  aussi  a  prendre  en  compte  qu’une  crise  pétrolière
ajouterait un élément de plus au risque de stagflation.

Comme vous le savez, Olivier Crottaz pense que le Peak Oil est
derrière nous et que nous allons peut-être assister à une
hausse du pétrole. Il est aussi très inquiet concernant le
système financier dans sa globalité ce qui pourrait faire
monter l’or et d’autres métaux, mais il se questionne encore
sur le sujet car n’a pas d’opinion tranchée.

Les pays émergents assistent à une croissance de population
importante et les ressources nécessaires pour alimenter tous
ces gens sont de plus en plus grandes, ce qui – à terme –
devrait faire monter les « soft commodités ».
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Voici, par exemple, le graphique du pétrole
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Si la stagflation s’invite prochainement dans l’économie, ce
sera pire que tout, avec d’un côté des problèmes économiques
(chômage, ralentissement, récession) et d’un autre côté une
hausse des prix (même ceux des pizzas si la farine augmente).

Actuellement il est déjà difficile pour certains de joindre
les deux bouts et si la déflation persiste ce sera un grave
problème pour ces gens là.

Une  des  solutions  préconisées  pour  lutter  contre  la
stagflation  est  la  libéralisation  de  la  circulation  des
capitaux. De nos jours, il ne semble pas que ce soit le chemin
pris par nos économies, ce serait même plutôt le contraire.

Si l’histoire doit nous servir de guide….
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